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穆迪：能源需求增长放缓及绿色替代能源增长之
下亚洲煤电企业前景黯淡

香港、2020 年 11 月 19 日—中文新闻稿为英文的翻译件。如有出入，以英文

稿为准。

• 若未来 10 年该地区能源需求年均增长放缓至 2%-3%以下，则亚洲燃煤发电

将下降

• 颠覆性可再生能源技术的发展将令煤电企业售电量下降的风险增大

穆迪投资者服务公司在一份新发表的报告中表示，随着政府收紧环保标准并

出台利于可再生能源的政策，亚洲能源需求增长放缓之下预计燃煤发电企业

受影响最大。

穆迪副总裁/高级信用评级主任姜明兴表示：“对于煤电企业来说，补偿售电

量下降的电价机制，或采取策略令其能源结构更趋多元化，并降低煤电比重，

将更为重要。”

燃煤发电企业正面临来自可再生能源同业日益激烈的竞争。可再生能源企业

在提高效率和成本效益方面已经取得了技术进步。如果从 2020 年上半年到

2025-2030 年，中国和印度新建风电和太阳能发电厂 (均为电池储能式) 的

平准化能源成本每年以大概 8%至 16%的水平下降，那么到 2025-2030 年此类

替代能源有望具有与燃煤发电一样的成本竞争力。

由于缺少稳定的成本转嫁机制，受评中国 (A1/稳定) 和韩国 (Aa2/稳定) 煤

电企业面临丧失成本竞争优势的风险增大。另一方面，得益于保持稳定的受

监管电价机制或购电协议，印度 (Baa3/负面)、印尼 (Baa2/稳定) 和越南

(Ba3/负面) 煤电企业受影响相对较小。
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此外，亚洲煤电企业的融资能力将继续下降，因为债务发行人融资市场更关

注环保，在售电量存在风险之下投资者对煤电资产兴趣不大，且能源需求回

升存在不确定性。但多数受评煤电企业，尤其是国有煤电企业，应能在可见

的将来承受有关压力。

客户可通过以下链接浏览报告《亚洲电力行业：亚洲煤电企业面临售电量下

降的风险增大》(Power – Asia: Asia's coal power producers face

increasing risk of declining dispatch volume):

http://www.moodys.com/research/--PBC_1243060
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